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A) RESUME

AE Oddo Optimal Income (le « Fonds ») promeut des caractéristiques environnementales et sociales,
ce qui se reflete dans la construction et la pondération du portefeuille sur la base des notations MSCI
ESG, ainsi que dans les exclusions et le contrble des controverses:

1. Le score MSCI ESG évalue la sensibilité des entreprises aux risques et opportunités liés aux
criteres ESG sur une échelle allant de « CCC » (plus mauvaise note) a « AAA » (meilleure
note). Il est basé sur les sous-scores pour chacun des trois critéres (environnement, social et
gouvernance), avec une échelle allant dans chaque cas de « 0 » (plus mauvaise note) a « 10
» (meilleure note). Le Fonds n'investit pas dans les entreprises auxquelles MSCI a attribué un
score « CCC » ou « B ». Le Fonds n'investit pas dans les émetteurs souverains affichant un
score MSCI ESG de « CCC » ou « B ».

2. Les filtres MSCI Business Involvement fournissent une analyse de la génération de revenus
des entreprises dans des secteurs potentiellement critiques. Le Fonds n'investit pas dans les
entreprises dont les activités impliquent des armes controversées (armes biochimiques,
armes a sous-munitions, armes a laser aveuglantes, mines terrestres, etc.) ou qui réalisent
une partie de leur chiffre d'affaires, supérieure a un niveau prédéterminé, dans la vente
d'armes autres que celles susmentionnées (armes nucléaires, conventionnelles et civiles), les
jeux de hasard, la pornographie, le tabac, la production de charbon ou la production
d'électricité a partir du charbon.

3. Lescore MSCI ESG Controversies analyse les stratégies de gestion des entreprises et vérifie
gu'elles se conforment aux normes et standards internationaux. Le respect des principes du
Pacte mondial des Nations unies est notamment contrélé. Le Fonds n’investira pas dans les
émetteurs qui violent ces principes au regard du score MSCI ESG Controversies.

4. Les investissements directs du Fonds en titres souverains, le cas échéant, ne porteront pas
sur les titres affichant un score insuffisant selon les critéres de l'indice Freedom House.
Toutefois, le score obtenu selon l'indice Freedom House n'est pas pris en compte pour les
titres dans lesquels le Fonds investit indirectement par le biais de Fonds cibles (pas de
transparence). Des évaluations ESG supplémentaires de I'’équipe de recherche du groupe ou
de tiers peuvent également étre utilisées.

Au moins 90 % des émetteurs des titres en portefeuille sont évalués au regard de leur bilan ESG (a
I'exception des investissements dans des Fonds cibles, des certificats représentatifs de métaux
précieux et des instruments du marché monétaire). L'accent est placé sur les entreprises et les pays
qui affichent de solides performances en matiere de durabilité. L'objectif est que la note de durabilité
moyenne des actifs du Fonds s'établisse a « A ».

B) PAS D’OBJECTIF D'INVESTISSEMENT DURABLE

Ce produit financier promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales, mais n’a pas
d’objectif d’'investissement durable.
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C) CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES OU SOCIALES DU PRODUIT
FINANCIER

Le Fonds promeut des caractéristiques environnementales et sociales, ce qui se reflete dans la
construction et la pondération du portefeuille sur la base des notations MSCI ESG, ainsi que dans les
exclusions et le contrble des controverses:

1. Le score MSCI ESG évalue la sensibilité des entreprises aux risques et opportunités liés aux
criteres ESG sur une échelle allant de « CCC » (plus mauvaise note) a « AAA » (meilleure
note). Il est basé sur les sous-scores pour chacun des trois critéres (environnement, social et
gouvernance), avec une échelle allant dans chaque cas de « 0 » (plus mauvaise note) a « 10
» (meilleure note). Le Fonds n'investit pas dans les entreprises auxquelles MSCI a attribué un
score « CCC » ou « B ». Le Fonds n'investit pas dans les émetteurs souverains affichant un
score MSCI ESG de « CCC » ou « B ».

2. Les filtres MSCI Business Involvement fournissent une analyse de la génération de revenus
des entreprises dans des secteurs potentiellement critiques. Le Fonds n'investit pas dans les
entreprises dont les activités impliquent des armes controversées (armes biochimiques,
armes a sous-munitions, armes a laser aveuglantes, mines terrestres, etc.) ou qui réalisent
une partie de leur chiffre d'affaires, supérieure a un niveau prédéterminé, dans la vente
d'armes autres que celles susmentionnées (armes nucléaires, conventionnelles et civiles), les
jeux de hasard, la pornographie, le tabac, la production de charbon ou la production
d'électricité a partir du charbon.

3. Lescore MSCI ESG Controversies analyse les stratégies de gestion des entreprises et vérifie
gu'elles se conforment aux normes et standards internationaux. Le respect des principes du
Pacte mondial des Nations unies est notamment contrélé. Le Fonds n’investira pas dans les
émetteurs qui violent ces principes au regard du score MSCI ESG Controversies.

4. Les investissements directs du Fonds en titres souverains, le cas échéant, ne porteront pas
sur les titres affichant un score insuffisant selon les critéres de lindice Freedom House.
Toutefois, le score obtenu selon l'indice Freedom House n'est pas pris en compte pour les
titres dans lesquels le Fonds investit indirectement par le biais de Fonds cibles (pas de
transparence). Des évaluations ESG supplémentaires de I'’équipe de recherche du groupe ou
de tiers peuvent également étre utilisées.

Au moins 90 % des émetteurs des titres en portefeuille sont évalués au regard de leur bilan ESG (a
I'exception des investissements dans des Fonds cibles, des certificats représentatifs de métaux
précieux et des instruments du marché monétaire). L'accent est placé sur les entreprises et les pays
qui affichent de solides performances en matiere de durabilité. L'objectif est que la note de durabilité
moyenne des actifs du Fonds s'établisse a « A ».

D) STRATEGIE D’INVESTISSEMENT

Le but recherché par un placement dans le Fonds AE Oddo Optimal Income est d’éviter des pertes
importantes dues a une chute des cours des actions grace a la répartition des actifs et de dégager un
rendement supplémentaire, supérieur a celui d’'un investissement obligataire. Le Fonds investit
activement dans un mélange d'obligations, d'actions, de certificats et de placements sur le marché
monétaire. Sur une base agrégée, I'allocation aux actions et aux obligations est principalement axée
sur I'Europe. Une allocation active aux titres des Etats-Unis et des marchés émergents peut également
étre mise en ceuvre a la discrétion du gestionnaire. Le pourcentage d’actions est ciblé entre 0 et 40
pour cent. Les placements obligataires du Fonds se composent principalement d’obligations d’Etat et
d’entreprises ainsi que d’obligations hypothécaires. Par ailleurs, jusqu'a 10 % du portefeuille-titres
peuvent étre investis dans des parts de Fonds de placement et d'ETF. Jusqu'a 10 % du portefeuille-
titres peuvent également étre investis dans des certificats représentatifs de métaux précieux*.

Dans le cadre de la gestion du Fonds, il est également possible de recourir a des instruments
financiers a terme.
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Le gestionnaire du Fonds integre les risques de durabilité dans son processus d’investissement en
tenant compte des criteres ESG (environnementaux, sociaux et de gouvernance) lors de la prise de
décisions d’investissement ainsi que des conséquences négatives importantes de ces décisions sur
les facteurs de durabilité. Le processus d’'investissement repose sur l'intégration ESG, les exclusions
normatives (notamment, Pacte mondial des Nations unies, armes controversées), les exclusions
sectorielles et une approche « best-in-class ».

Le Fonds est donc soumis a des restrictions environnementales, sociales et éthiques en ce qui
concerne les actifs. En outre, la Société observe les Principes pour l'investissement responsable des
Nations unies (« UN PRI ») en ce qui concerne les questions environnementales, sociales et de
gouvernance et les applique dans ses activités d'engagement, par exemple en exercant ses droits de
vote, en promouvant activement les droits des actionnaires et des créanciers et en dialoguant avec
les émetteurs. Les entreprises qui contreviennent de fagcon importante aux principes du Pacte mondial
des Nations unies sont exclues.

Les entreprises figurant dans l'indice MSCI ACWI** constituent l'univers d'investissement initial du
Fonds, tant pour les actions que pour les obligations d'entreprises. Par ailleurs, le Fonds peut investir
dans des entreprises ou des émetteurs des pays de I'OCDE affichant une capitalisation boursiére ou
un volume d'obligations émises d'au moins 100 millions d'euros. L'application d'un filtre ESG se traduit
par I'exclusion d'au moins 20 % des sociétés incluses dans l'indice MSCI ACWI**. Le filtre ESG repose
notamment sur les évaluations suivantes :

1. Le score MSCI ESG évalue la sensibilité des entreprises aux risques et opportunités liés aux
criteres ESG sur une échelle allant de « CCC » (plus mauvaise note) a « AAA » (meilleure
note). Il est basé sur les sous-scores pour chacun des trois critéres (environnement, social et
gouvernance), avec une échelle allant dans chaque cas de « 0 » (plus mauvaise note) a « 10
» (meilleure note). Le Fonds n'investit pas dans les entreprises auxquelles MSCI a attribué un
score « CCC » ou « B ». Le Fonds n'investit pas dans les émetteurs souverains affichant un
score MSCI ESG de « CCC » ou « B ».

2. Les filtres MSCI Business Involvement fournissent une analyse de la génération de revenus
des entreprises dans des secteurs potentiellement critiques. Le Fonds n'investit pas dans les
entreprises dont les activités impliquent des armes controversées (armes biochimiques,
armes a sous-munitions, armes a laser aveuglantes, mines terrestres, etc.) ou qui réalisent
une partie de leur chiffre d'affaires, supérieure a un niveau prédéterminé, dans la vente
d'armes autres que celles susmentionnées (armes nucléaires, conventionnelles et civiles), les
jeux de hasard, la pornographie, le tabac, la production de charbon ou la production
d'électricité a partir du charbon.

3. Lescore MSCI ESG Controversies analyse les stratégies de gestion des entreprises et vérifie
gu'elles se conforment aux normes et standards internationaux. Le respect des principes du
Pacte mondial des Nations unies est notamment contrélé. Le Fonds n’investira pas dans les
émetteurs qui violent ces principes au regard du score MSCI ESG Controversies.

4. Les investissements directs du Fonds en emprunts ou titres souverains, le cas échéant, ne
porteront pas sur les titres affichant un score insuffisant selon les critéres de l'indice Freedom
House. Toutefois, le score obtenu selon l'indice Freedom House n'est pas pris en compte pour
les titres dans lesquels le Fonds investit indirectement par le biais de Fonds cibles (pas de
transparence).Des évaluations ESG supplémentaires de I'équipe de recherche du groupe ou
de tiers peuvent également étre utilisées.

Au moins 90 % des émetteurs des titres en portefeuille sont évalués au regard de leur bilan ESG (a
I'exception des investissements dans des Fonds cibles, des certificats représentatifs de métaux
précieux et des instruments du marché monétaire). L'accent est placé sur les entreprises et les pays
qui affichent de solides performances en matiere de durabilité. L'objectif est que la note de durabilité
moyenne des actifs du Fonds s'établisse a « A ».
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* Ces certificats doivent étre conformes a la directive de 'UE 2007/16/CE du 19 mars 2007
** MSCI ACWI est une marque déposée de MSCI Limited

E) PROPORTION DES INVESTISSEMENTS

Le Fonds investit activement dans un mélange d'obligations, d'actions, de certificats et de placements
sur le marché monétaire. Sur une base agrégée, I'allocation aux actions et aux obligations est
principalement axée sur I'Europe. Une allocation active aux titres des Etats-Unis et des marchés
émergents peut également étre mise en ceuvre a la discrétion du gérant de portefeuille. Le
pourcentage d’actions est ciblé entre 0 et 40 pour cent. Les placements obligataires du Fonds se
composent principalement d’'obligations d’Etat et d’entreprises ainsi que d’obligations hypothécaires.
Par ailleurs, jusqu'a 10 % du portefeuille-titres peuvent étre investis dans des parts de fonds de
placement et d'ETF. Jusqu'a 10 % du portefeuille-titres peuvent également étre investis dans des
certificats représentatifs de métaux précieux. Dans le cadre de la gestion du Fonds, il est également
possible de recourir a des instruments financiers a terme.

#1A Durables

10,0%
. . #1B Autres
investissements caractéristiques Social
E/S 0,0%
#2 Autres 80,0%

10,0%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements
durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaux ou sociaux ;

la sous-catégorie #1B Autres caractéristiqgues E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

F) SUIVI DES CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES OU SOCIALES

Les équipes risques du gestionnaire sont responsables du contrdle, en interne, de toutes les
contraintes du Fonds, et cela inclut les caractéristiques environnementales ou sociales : leur controle
se traduit par des contraintes. Les gestionnaires des Fonds suivent les caractéristiques
environnementales ou sociales du Fonds de maniére réguliére.
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G) METHODOLOGIES

Les méthodologies pour promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou sociales du Fonds
sont basées sur la recherche ESG MSCI. Plus d’informations disponibles sur ce sujet ici
https://www.msci.com/

H) SOURCES ET TRAITEMENT DES DONNEES

Le gestionnaire s’assure de la qualité et de la cohérence de la donnée a travers un dialogue régulier
avec son fournisseur de données MSCI dans le but de corriger de potentielles erreurs, d’effectuer des
recommandations de potentielles améliorations, et de faire un retour en cas de consultation du client.

Les données font I'objet d'imports dans les outils informatiques du gestionnaire, et sont fournies
directement de la plateforme de recherche ESG MSCI. Les données utilisées pour les caractéristiques
environnementales ou sociales sont basées sur des données déclarées dans les écrans MSCI
Business Involvement alors que les Scores ESG MSCI et les Controverses ESG MSCI peuvent utiliser
parfois des données estimées.

) LIMITES AUX METHODOLOGIES ET AUX DONNEES

Tous les droits sur les données et rapports fournis par les tiers externes fournisseurs de données sont
dévolus a ces fournisseurs et/ou a leurs fournisseurs de contenu. Aucun de ces fournisseurs ou leurs
sociétés affiliées, ou leurs fournisseurs de contenu acceptent toute responsabilité pour des erreurs,
omissions ou interruptions dans ces données ou rapports quant a I'exhaustivité, I'exactitude ou
I'actualité.

Aucune copie ou distribution ultérieure de ces données ou rapports n'est autorisée sans le
consentement écrit de ces tiers fournisseurs. Le gestionnaire est régulierement en contact avec ses
fournisseurs de données pour assurer une qualité et une exactitude des données utilisées.

J) DUE DILIGENCE

La due-diligence est menée par les gestionnaires de Fonds a travers une analyse fondamentale
détaillée complétée par des notations ESG externes, afin d’assurer une mitigation des risques.

K) POLITIQUES D’ENGAGEMENT

Les politiques dengagement du gestionnaire sont disponibles ici : https://am.oddo-
bhf.com/france/fr/investisseur_professionnel/home

L) INDICE DE REFERENCE DESIGNE

L'indice de référence du Fonds ne répond pas aux caractéristiques environnementales et sociales que
le Fonds promeut.

Les informations relatives a la durabilité qui sont reprises dans le présent document sur le produit ont été établies par Allianz
Benelux SA au mieux de ses possibilités. A cet effet, Allianz Benelux SA est néanmoins tributaire des informations relatives
aux différents aspects de durabilité rendues disponibles par les gestionnaires d’actifs. La législation imposant la mise a
disposition de ces informations n’est toutefois entrée en application qu’a compter du 1er janvier 2023. Les informations reprises
dans le présent document ont par conséquent été établies sur la base des informations rendues disponibles a ce jour et pourront
encore étre modifiées et/ou complétées en fonction des informations qui seront transmises par les gestionnaires d’actifs au
cours des prochaines années.
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