
Inschrijvingsperiode: van 21 november 2022 tot en met  
16 december 2022. Vervroegde afsluiting is mogelijk.
Blootstelling van 100% van het belegde nettobedrag(1) 
aan een Note(2) uitgegeven door SecurAsset S.A.

•	 Allianz SecurAsset (LU) Italy – European Inflation Linked 
2033 is een individuele tak 23-levensverzekering van  
Allianz Benelux nv waarvan het rendement afhangt van 
een intern beleggingsfonds met de naam SecurAsset (LU)
Italy – European Inflation Linked 2033, dat 100% van zijn 
vermogen belegt in de Note(2) SecurAsset (LU) Italy –  
European Inflation Linked 2033 die is uitgegeven door  
SecurAsset S.A. met een looptijd van 10 jaar, 4 maanden  
en 26 dagen(3) en is gestructureerd met (i) een Gedekte 
Obligatie(4) uitgegeven door de Republiek Italië(5) en (ii)  
een Ruilovereenkomst(6) tussen SecurAsset S.A. en  
BNP Paribas S.A.(5).

•	 Het fonds SecurAsset (LU) Italy – European Inflation 
Linked 2033 heeft tot doel op de eindvervaldag(3) recht 
te bieden op de terugbetaling van het belegde nettobe-
drag(1) en een potentiële meerwaarde die is gekoppeld 
aan de stijging van de geharmoniseerde consumptie-
prijsindex (exclusief tabak) van de eurozone (hierna ‘de 
Index’). Het fonds SecurAsset (LU) Italy – European Infla-
tion Linked 2033 heeft tot doel op de eindvervaldag(3) het 
hoogste van de twee volgende bedragen terug te betalen:
•	 100% van het belegde nettobedrag(1) vermeerderd 

met een meerwaarde van 100% van de stijging van de 
Index tussen 31 december 2022 en 28 februari 2033, 
behoudens in geval van faillissement van SecurAsset 
S.A. (als Emittent van de Note(2)) of wanbetaling van 
de Republiek Italië(5) (als emittent van de Gedekte 
Obligatie(4)).

	 OF
•	 112% van het belegde nettobedrag(1), behoudens in 

geval van faillissement van SecurAsset S.A. (als Emittent 
van de Note(2)) of wanbetaling van de Republiek Italië(5) 
(als emittent van de Gedekte Obligatie(4)) of in geval van 
faillissement of afwikkeling (waarbij de afwikkelingsau-
toriteiten een herstructurering kunnen opleggen om een 
faillissement te voorkomen) van BNP Paribas S.A.(5).

•	 Indien het product wordt aangehouden tot de eindverval-
dag(3), bedragen de totale kosten maximaal 18,67% of € 
186,7 per Note van € 1.000 (wat neerkomt op ongeveer 
1,867% of € 18,67 per Note per jaar). Dit bedrag omvat 
zowel de structureringskosten en de distributievergoedin-
gen (inbegrepen in de uitgifteprijs) als de instapkosten 
(niet inbegrepen in de uitgifteprijs). 

•	 De verzekeringnemer wordt er attent op gemaakt dat bij af-
koop of overlijden vóór de eindvervaldag(3) het terugbetaal-
de bedrag lager kan zijn dan het belegde nettobedrag(1).

•	 Waarschuwing voor het kredietrisico: de Note stelt de 
verzekeringnemer bloot aan een dubbel kredietrisico, 
dat van SecurAsset S.A. (als Emittent van de Note(2)) en 
dat van de Republiek Italië(5) (als emittent van de Gedek-
te Obligatie(4)). Aangezien de potentiële meerwaarde 
wordt betaald door middel van een Ruilovereenkomst(6) 
tussen SecurAsset S.A. en BNP Paribas S.A., loopt de 
verzekeringnemer ook het risico dat hij de potentiële 
meerwaarde niet ontvangt in geval van faillissement of 
afwikkeling (bail-in) van BNP Paribas S.A. of wanbeta-
ling van de Republiek Italië(5). Allianz Benelux nv dekt die 
risico’s niet.

Deze communicatie van promotionele aard is bestemd 
voor in België gevestigde verzekeringnemers.

(1)	 Brutobedrag verminderd met de instapkosten van maximaal 2% en de premietaks van 2%.
(2)	 Note uitgegeven door SecurAsset S.A. Meer informatie over de Note is te vinden in de Definitieve Voorwaarden van de uitgifte (‘Final Terms’), die kosteloos te raad-

plegen zijn op https://eqdpo.bnpparibas.com/XS2368695636.
(3)	 Zie de Technische Fiche van de Note op pagina 11 voor de precieze data.
(4)	 Meer informatie over de Gedekte Obligatie is te vinden op pagina 7.
(5)	 Rating van de door de Republiek Italië uitgegeven Gedekte Obligatie op 3 oktober 2022: Moody’s Baa3 (negatieve outlook), Standard & Poor’s BBB (stabiele outlook), 

Fitch Ratings BBB (stabiele outlook). Rating BNP Paribas S.A. op 3 oktober 2022: Standard & Poor’s A+ (stabiele outlook), Moody’s Aa3 (stabiele outlook), Fitch Ratings 
AA- (stabiele outlook). Meer informatie over deze ratings is te vinden op https://www.moodys.com/sites/ products/ProductAttachments/AP075378_1_1408_KI.pdf, 
https://www.fitchratings.com/products/ratingdefinitions en https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/ article/-/view/sourceId/504352.

(6)	 Zie pagina 4 voor de kenmerken van de Ruilovereenkomst.

Allianz SecurAsset (LU) Italy –  
	 European Inflation Linked 2033

COMMUNICATIE VAN PROMOTIONELE AARD

Deze brochure bevat technische uitleg over de werking 
en het beheer van de Note die de onderliggende waarde 
vormt van het verzekeringsproduct Allianz SecurAsset (LU) 
Italy – European Inflation Linked 2033, evenals meer infor-
matie over dit product.



Gestructureerd Product
Een Gestructureerd Product is een 
beleggingsoplossing die verschillende 
financiële producten samenbrengt in 
een combinatie waarvan het risico- en 
opbrengstprofiel aansluit bij de be-
hoeften van bepaalde beleggers.

Die beleggingsoplossing voorziet in 
een bij inschrijving gekende ‘formule’ 
die bepaalt:
•	 hoeveel van het kapitaal op de 

eindvervaldag wordt terugbetaald,
•	 hoeveel het potentiële eindrende-

ment bedraagt,
•	 welke ‘onderliggende waarde’ als 

referentie wordt gebruikt,
•	 wat de duur of looptijd van het  

Gestructureerde Product is.

Het rendement van het Gestructureer-
de Product hangt af van de ontwikke-
ling van een ‘onderliggende waarde’, 
dat wil zeggen een effect, een korf 
van effecten of een referentie-index 
waarop de formule is gebaseerd. 
De looptijd van het Gestructureerde 
Product eindigt op de eindvervaldag, 
wanneer de belegger zijn kapitaal te-
rugkrijgt, vermeerderd of verminderd 
al naargelang het rendement van de 

‘onderliggende waarde’.
Gestructureerde Producten zijn meestal 
gebaseerd op beleggingsstrategieën 
met twee grote componenten:
•	 Een ‘obligatiecomponent’: een deel 

van het kapitaal wordt belegd in 
een vastrentend product met een 
bepaalde looptijd. Deze component 
bepaalt hoeveel van het kapitaal 
wordt terugbetaald.

•	 Een ‘optiecomponent’: het overige 
deel van het kapitaal wordt belegd in 
een of meer ‘opties’. Deze component 
bepaalt hoe het Gestructureerde 
Product zich ontwikkelt onder invloed 
van de ‘onderliggende waarde’ en 
hoeveel het slotrendement bedraagt.

In de Note SecurAsset (LU) Italy – Eu-
ropean Inflation Linked 2033 bestaat 
de ‘obligatiecomponent’ uit de Ge-
dekte Obligatie die is uitgegeven door 
de Republiek Italië en is gekoppeld 
aan de inflatie in de eurozone. Die 
maakt het mogelijk om op de eindver-
valdag(2) het belegde nettobedrag(1) 
terug te betalen. De ‘optiecomponent’ 
bestaat uit de Ruilovereenkomst tus-
sen SecurAsset S.A. en BNP Paribas 
S.A., die het mogelijk maakt een po-
tentiële meerwaarde uit te betalen.

Verklarende woordenlijst

2

(1)	 Behoudens faillissement van  
SecurAsset S.A. of BNP Paribas S.A., 
of wanbetaling van de Republiek 
Italië. Brutobedrag verminderd met 
de instapkosten van maximaal 2% 
en de premietaks van 2%.

(2)	 Zie de Technische Fiche van de Note 
op pagina 11 voor de precieze data.

Gedekte Obligatie
Dit is de obligatie die de onderliggen-
de waarde van de Note SecurAsset 
(LU) Italy – European Inflation Linked 
2033 vormt en is uitgegeven door de 
Republiek Italië.

Ruilovereenkomst
Een Ruilovereenkomst (swap) is een 
financieel derivaat waarmee twee 
partijen geldstromen kunnen ruilen.

Obligatie-
component

Gestructureerd 
Product

Optie-
component

BESCHERMING

RENDEMENT

+

=

Note
Een Note is een financieel instrument. 
Het is een schuldbewijs dat de beleg-
ger een vordering op de emittent geeft.
Het verleent recht op de terugbeta-
ling van het uitgeleende kapitaal, 
de ‘hoofdsom’ en op de betaling van 
rente, de ‘coupons’(1),met een vooraf 
vastgelegde rentevoet en looptijd.
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(1)	 Zie de Technische Fiche van de Note op pagina 11 voor de precieze data.

Kosten verbonden aan de Note

Structureringskosten  
(inbegrepen in de uitgifteprijs):  
2,50% all-in van het bedrag van de uitgifte op 
basis van de omstandigheden zoals die voor 
het begin van de inschrijvingsperiode werden 
waargenomen.

Kosten van de verzekeringsovereenkomst

Verkoopprijs: maximaal 102% (waarvan maximaal 2% instapkosten). De eerste storting in de  
overeenkomst moet ten minste € 25.000 bedragen en mag maximaal € 1.000.000 bedragen.  
Aanvullende stortingen zijn mogelijk vanaf € 1.250. Alle stortingen moeten plaatsvinden tijdens de
inschrijvingsperiode (of vóór de datum van vervroegde afsluiting). 
De instapkosten zijn verdeeld als volgt:
•	 0% ten gunste van Allianz
•	 0% tot 2% instapkosten voor de tussenpersoon afhankelijk van de bij het sluiten van de overeen-

komst verleende adviesdiensten.
Premietaks (abonnementstaks): 2%
Uitstapkosten tijdens de looptijd: 1%, waarvan 0,50% voor BNP Paribas S.A. en 0,50% voor Allianz.
Vervroegd uitstappen is elke woensdag van de week mogelijk.
Uitstapkosten bij overlijden: geen kosten ten laste van de verzekeringnemer.
De verzekeringnemer wordt er attent op gemaakt dat bij afkoop of overlijden vóór de eindvervaldag(1) 
het terugbetaalde bedrag lager kan zijn dan het belegde nettobedrag.

Distributiekosten  
(inbegrepen in de uitgifteprijs): 
een jaarlijks bedrag van 1,50% all-in van het 
bedrag van de uitgifte op basis van de om-
standigheden zoals die voor het begin van de 
inschrijvingsperiode werden waargenomen. Zij 
worden betaald aan Allianz Benelux nv voor de 
distributie van de Notes. De distributiekosten zijn
reeds opgenomen in de uitgifteprijs. 

Kosten ten laste van 
	 de verzekeringnemer

ALLIANZ SECURASSET (LU) ITALY – EUROPEAN INFLATION LINKED 2033



		  Werking van  
Allianz SecurAsset (LU) Italy –  
			   European Inflation Linked 2033

Allianz SecurAsset (LU) Italy – European 
Inflation Linked 2033 is een individuele 
tak 23-levensverzekering van Allianz 
Benelux nv die is onderworpen aan 
het Belgische recht en waarvan het 
rendement verbonden is aan een intern 
beleggingsfonds dat is gekoppeld aan 
de prestatie van de Note SecurAsset 
(LU) Italy – European Inflation Linked 
2033 en wekelijks wordt gewaardeerd.

(1)	 Behoudens faillissement van SecurAsset S.A. of BNP Paribas S.A., of wanbetaling van de Republiek Italië.  
Brutobedrag verminderd met de instapkosten van maximaal 2% en de premietaks van 2%.

(2)	 Zie de Technische Fiche van de Note op pagina 11 voor de precieze data.
(3)	 Behoudens faillissement van SecurAsset S.A. (als Emittent van de Note) en faillissement of afwikkeling van BNP Paribas 

S.A. Aangezien de potentiële meerwaarde wordt betaald door middel van een Ruilovereenkomst tussen SecurAsset S.A. en  
BNP Paribas S.A., loopt de verzekeringnemer het risico dat hij de potentiële meerwaarde niet ontvangt in geval van  
faillissement of afwikkeling van BNP Paribas S.A. of wanbetaling van de Republiek Italië.

Note SecurAsset (LU) Italy –  
European Inflation Linked 2033

ALLIANZ SECURASSET (LU) ITALY – EUROPEAN INFLATION LINKED 2033

SCHEMA VAN DE KAPITAALSTROMEN TUSSEN DE VOORNAAMSTE PARTIJEN INTERN BELEGGINGSFONDS SECURASSET (LU) 
ITALY – EUROPEAN INFLATION LINKED 2033
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Die Note is uitgegeven door  
SecurAsset S.A. en gestructureerd met:
•	 een obligatiebelegging uitgegeven 

door de Republiek Italië, die het 
mogelijk maakt om op de eindver-
valdag(2) het belegde nettobedrag(1) 
terug te betalen;

•	 een Ruilovereenkomst tussen  
SecurAsset S.A. en BNP Paribas S.A., 
die het mogelijk maakt een potentië-
le meerwaarde(3) uit te betalen.

100%(1) 100% (1)

Potentiële
meerwaarde(3)

Potentiële
meerwaarde(3)

Ruil- 
overeenkomst

max. 102%
(waarvan max. 2%

instapkosten)

Obligatie uitgegeven  
door de Republiek Italië

100%

Allianz  
SecurAsset (LU) 

Italy –  
European  
Inflation  

Linked 2033

Verzekering- 
nemer SecurAsset S.A. BNP Paribas S.A.



SecurAsset S.A. geeft Notes uit die 
gedekt zijn door activa die worden 
aangehouden in afzonderlijke com-
partimenten. Voor elke uitgifte wordt 
een apart compartiment gemaakt. 
De beleggers in een uitgifte (zoals 
Allianz Benelux nv) kunnen uitslui-
tend aanspraak maken op de activa 
die worden aangehouden in het 
compartiment dat voor deze uitgifte 
werd opgericht. Zo kunnen, in geval 
van een faillissement van SecurAsset 
S.A., de schuldeisers van een bepaald 
compartiment geen enkele aanspraak 
maken op de activa van andere 
compartimenten. De activa van 
het compartiment van deze uitgifte 
bestaan uit een Gedekte Obligatie(4) 
uitgegeven door de Republiek Italië 
met ISIN-code IT0005482994 en een 
Ruilovereenkomst met BNP Paribas 
S.A. SecurAsset S.A. gebruikt de 
opbrengst van de verkoop namelijk 
om in te schrijven op de Gedekte 
Obligatie(4) die is uitgegeven door 
de Republiek Italië en het mogelijk 
maakt om het belegde nettobedrag 
terug te betalen. De Note is dus 
gedekt door de Gedekte Obligatie(4) 
die is uitgegeven door de Republiek 
Italië en wordt aangehouden in het 
compartiment van SecurAsset S.A. dat 
is opgericht voor deze uitgifte door 
SecurAsset S.A. Bovendien verstrekt 
BNP Paribas S.A. aan SecurAsset S.A. 
de rendementsbron van de Note via 

(4)	 Meer informatie over de Gedekte Obligatie is te vinden op pagina 7.

een Ruilovereenkomst die het met  
SecurAsset S.A. heeft afgesloten en 
die de betaling van de potentiële 
meerwaarde door SecurAsset S.A. 
mogelijk maakt.
In geval van faillissement van  
SecurAsset S.A. zal een onafhankelijke 
zekerheidsagent (trustee) die de hou-
ders van de Note vertegenwoordigt 
en in hun belang handelt, overgaan 
tot de vereffening van de activa van 
het compartiment om de vervroegde 
terugbetaling van de Note mogelijk te 
maken. Het bedrag dat aan elke ver-
zekeringnemer wordt terugbetaald in 
geval van faillissement van SecurAsset 
S.A. zal dus worden bepaald op basis 
van de bedragen die de zekerheids-
agent kan innen. De verzekeringnemers 
worden er dan ook attent op gemaakt 
dat het terugbetaalde bedrag wezen
lijk lager kan zijn dan het belegde 
nettobedrag. Daarenboven kan de 
Note, wanneer het compartiment of 
de activa waaruit het bestaat getrof-
fen worden door een geval van over-
macht, door de Emittent vervroegd 
worden terugbetaald tegen markt-
waarde (wat in voorkomend geval 
overeenkomt met de vereffenings-
waarde). Meer informatie is te vinden 
in de Final Terms, het Basisprospectus 
en de eventuele supplementen, die 
kosteloos te raadplegen zijn op  
https://eqdpo.bnpparibas.com/ 
XS2368695636. 

ALLIANZ SECURASSET (LU) ITALY – EUROPEAN INFLATION LINKED 2033
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Mechanisme 
			   van de Note

Voorbeelden van de berekening van de potentiële meerwaarde
Louter illustratieve gegevens. De drie volgende scenario’s zijn louter theoretisch en houden geen 
enkele voorspelling in met betrekking tot de toekomstige prestaties van de Note.

Mechanisme van terugbetaling op de eindvervaldag(1)

•	 Het fonds SecurAsset (LU) Italy – European Inflation Linked 2033, dat 100% van zijn vermogen 
belegt in de Note SecurAsset (LU) Italy – European Inflation linked 2033, heeft tot doel op de eind-
vervaldag(1) recht te bieden op de terugbetaling van het belegde nettobedrag(2) en een potentiële 
meerwaarde die is gekoppeld aan de stijging van de geharmoniseerde consumptieprijsindex 
(exclusief tabak) van de eurozone (Bloomberg-code: CPTFEMU Index).

•	 Het fonds SecurAsset (LU) Italy – European Inflation Linked 2033 heeft aldus tot doel op de eind-
vervaldag(1) het hoogste van de twee volgende bedragen terug te betalen:

Voorbeeld 1 Voorbeeld 2 Voorbeeld 3

Ontwikkeling van de Index (tussen de 
eerste en laatste observatiedatum)

-10% 15% 48%

Meerwaarde(3) 12% 15% 48%

Terugbetaald bedrag(2) 112%  
van het belegde

nettobedrag
ofwel een actuarieel

rendement van  0.90%

115%  
van het belegde

nettobedrag
ofwel een actuarieel

rendement van 1.16%

148%  
van het belegde

nettobedrag
ofwel een actuarieel

rendement van 3.64%

Er zijn rendementsscenario’s opgenomen in het essentiële-informatiedocument van het product Allianz 
SecurAsset (LU) Italy – European Inflation Linked 2033, dat beschikbaar is op www.allianz.be of te  
verkrijgen is bij uw verzekeringsmakelaar. Die scenario’s zijn opgemaakt door Allianz Benelux S.A. en 
zijn berekend op basis van een methodologie die is voorgeschreven door de PRIIPS-verordening 
(Verordening EU Nr. 1286/2014). 

ALLIANZ SECURASSET (LU) ITALY – EUROPEAN INFLATION LINKED 2033
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(1)	 Zie de Technische Fiche van de Note op pagina 11 voor de precieze data.
(2)	 Behoudens faillissement van SecurAsset S.A. of BNP Paribas S.A., of wanbetaling van de Republiek Italië. Brutobedrag verminderd met 

de instapkosten van maximaal 2% en de premietaks van 2%.
(3)	 Behoudens faillissement van SecurAsset S.A. (als Emittent van de Note) en faillissement of afwikkeling van BNP Paribas S.A. Aangezien 

de potentiële meerwaarde wordt betaald door middel van een Ruilovereenkomst(4) tussen SecurAsset S.A. en BNP Paribas S.A., loopt de 
verzekeringnemer het risico dat hij de potentiële meerwaarde niet ontvangt in geval van faillissement of afwikkeling van BNP Paribas S.A. 
of wanbetaling van de Republiek Italië.

(4)	 Zie pagina 4 voor de kenmerken van de Ruilovereenkomst.

De verzekeringnemer wordt er attent op gemaakt dat bij afkoop of overlijden vóór de eindvervaldag(1) 
het terugbetaalde bedrag lager kan zijn dan het belegde nettobedrag(2).

100% van het belegde nettobedrag(2)  
vermeerderd met een meerwaarde van 

100% van de stijging van de Index tussen
31 december 2022 en 28 februari 2033

112% van het belegde nettobedrag(2)OF



Beschrijving van de Gedekte Obligatie  
uitgegeven door de Republiek Italië

Beschrijving van de geharmoniseerde 
consumptieprijsindex (exclusief tabak)  
van de eurozone

De Note SecurAsset (LU) Italy – European Inflation Linked 2033 is blootgesteld aan een Gedekte 
Obligatie die is uitgegeven door de Republiek Italië en is gekoppeld aan de inflatie in de eurozone 
(die kan verschillen van de inflatie in België). 

1 jaar 3 jaar 5 jaar 10 jaar

Verloop van de geharmoniseerde consumptieprijsindex 
(exclusief tabak) van de eurozone 8,64% 11,49% 14,99% 18,78%

Uitgifte Referentie  
obligatie

Schuldrang Land Rating S&P Rating Moody’s Rating Fitch Ratings

2022 IT0005482994 Obligation 
d’État

Italie BBB 
(stabiele outlook)

Baa3 
(negatieve outlook)

BBB 
(stabiele outlook)

ALLIANZ SECURASSET (LU) ITALY – EUROPEAN INFLATION LINKED 2033

Bron : Bloomberg (per 31/07/2022).

Bron : Bloomberg (per 03/10/2022).

De niveaus uit het verleden 
zijn geen betrouwbare 
indicator voor toekomstige 
niveaus.

Verloop van de 
geharmoniseerde 
consumptieprijsindex 
(exclusief tabak) van de 
eurozone  

120

115

110

105

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

100

95

ALLIANZ SECURASSET (LU) ITALY – EUROPEAN INFLATION LINKED 2033

Verloop van de Index in het verleden

Meer informatie over deze ratings is te vinden op https://www.moodys.com/sites/products/ 
ProductAttachments/AP075378_1_1408_KI.pdf, https://www.fitchratings.com/products/rating-defini-
tions en https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352.
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De geharmoniseerde consumptieprijsindex (exclusief tabak) van de eurozone is de maatstaf van de 
inflatie in de eurozone. Hij geeft een inschatting van de gemiddelde ontwikkeling van de prijzen van 
de producten die huishoudens verbruiken tussen twee tijdstippen. Het is dus een samenvattende 
maatstaf van de prijsontwikkeling van een vaste verzameling producten en diensten. Voor de 
berekening van de Index wordt 2015 als het basisniveau 100 genomen.
Meer informatie over de Index is te vinden op:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teicp240/default/table



Uittreksel uit de macro-economische 
vooruitzichten voor de eurozone 
die de diensten van de ECB in 
september 2022 hebben opgesteld

Uittreksel uit het rapport 'Lights 
out! Energy crisis, policy mistakes 
and uncertainty' van Allianz 
Research van 15 september 2022

“Door de heropening van de econo-
mie en het sterke herstel van het 
toerisme groeide de economie in de 
eerste helft van 2022 meer dan ver-
wacht. De economische gevolgen van 
de oorlog in Oekraïne houden echter 
aan. Ze werpen een schaduw over de 
vooruitzichten voor de economie van 
het eurogebied en drijven de inflatie-
druk verder op. 
Nieuwe, grote aanbodschokken 
werken sneller door in de consumptie-
prijzen dan in het verleden en de 
inflatie blijft dan ook sterk stijgen. De 

“In de eurozone piekt de inflatie mo-
gelijk in het laatste kwartaal van 
2022, waarna ze tot eind 2023 boven 
de 4% zou blijven (gemiddeld 5,6% in 
2023). Er zijn evenwel steeds meer 
tekenen dat de ontwrichting van de 
toevoerketens en de kostenverwach-
tingen van bedrijven over hun 
hoogtepunt zijn omdat de vraag is af-
genomen. Dat er meer geproduceerd 

ALLIANZ SECURASSET (LU) ITALY – EUROPEAN INFLATION LINKED 2033
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geharmoniseerde consumptieprijsin-
dex blijft wellicht sterk stijgen als 
gevolg van de extreem hoge prijzen 
van energie en voedingsgrondstoffen, 
de opwaartse prijsdruk van het weer 
op gang komen van de economie, de 
aanbodtekorten en de krappe ar-
beidsmarkten. De verwachting dat de 
inflatie daalt van gemiddeld 5,5% in 
2023 naar 2,3% in 2024 is vooral ge-
baseerd op een scherpe daling van de 
inflatie van energie- en voedingsmid-
delenprijzen”.

wordt dan er vraag is, zou dan ook 
kunnen helpen om in 2023 de inflatie 
te drukken. Globaal genomen houdt 
90% van de inflatie in de eurozone 
verband met verstoorde toeleverings-
ketens en dure energie. De kans dat er 
een loon-prijsspiraal op gang komt is 
waarschijnlijk beperkt, maar de risi-
co’s situeren zich toch vooral aan 
opwaartse zijde”.

Bron: https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202209_ecbstaff~3eafaaee1a.nl.html

Bron: https://www.allianz.com/en/economic_research/publications/specials_fmo/economic-outlook.html.
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•	 Meervoudig kredietrisico: de verzekeringnemers zijn via de 
verzekeringsovereenkomst blootgesteld aan de mogelijkheid 
van faillissement of wanbetaling van de Emittent van de 
Note (SecurAsset S.A.) en wanbetaling van de emittent van 
de Gedekte Obligatie(1) (de Republiek Italië(2)). Bovendien 
wordt de potentiële meerwaarde betaald via een Ruilover-
eenkomst(3) tussen SecurAsset S.A. en BNP Paribas S.A.(2). De 
verzekeringnemer loopt dus het risico dat hij de potentiële 
meerwaarde niet ontvangt in geval van faillissement of 
afwikkeling van BNP Paribas S.A.(2) of wanbetaling van de 
Republiek Italië(2). De verzekeringnemers zijn via de verze-
keringsovereenkomst ook blootgesteld aan de mogelijkheid 
dat Allianz Benelux failliet gaat. Allianz Benelux beheert 
het interne beleggingsfonds en belegt de premies in de 
Note voor rekening van de verzekeringnemer. Om het via 
spaar- of beleggingscontracten toevertrouwde kapitaal te 
beschermen, schrijft de wet betreffende het statuut van en 
het toezicht op verzekeringsondernemingen van 13.03.2016  
(art. 643) een bijzondere beschermingsregel voor: verzeke-
ringnemers, verzekerden en begunstigden van levensverze-
keringsovereenkomsten genieten absolute voorrang op alle 
andere schuldeisers van de verzekeringsonderneming. Daar-
toe moet de verzekeraar, onder toezicht van de Nationale 
Bank van België, prioritair afzonderlijke activa afschermen 
en reserveren om aan zijn verplichtingen te voldoen.

•	 Risico op koersschommelingen van de Note: doordat de 
Note deels belegd wordt in een Ruilovereenkomst(3) en deels 
in een door de Republiek Italië(2) uitgegeven Gedekte Obli-
gatie(1), zal de koers van de Note schommelen onder invloed 
van diverse marktparameters, de ontwikkeling van de rente 
en de perceptie van het kredietrisico van de Republiek Ita-
lië(2). Dergelijke schommelingen kunnen leiden tot een min-
derwaarde bij afkoop of overlijden vóór de eindvervaldag(4). 
Hoe verder de eindvervaldag verwijderd ligt, hoe groter de 
impact kan zijn. Indien het kredietrisico van de Republiek 
Italië(2) wijzigt, zullen de halfjaar- en jaarverslagen worden 
geactualiseerd om de klanten te informeren.

•	 Liquiditeitsrisico: behalve in uitzonderlijke marktomstan-
digheden of in het geval dat BNP Paribas S.A. niet in staat 
is om voldoende marktliquiditeit in de Gedekte Obligaties(1) 
te verkrijgen, kan BNP Paribas S.A. de Notes die de houders 
van de Notes aanhouden, afkopen. Vervroegd uitstappen is 
elke woensdag van de week mogelijk.

•	 Vervroegde terugbetaling mogelijk: wanneer een geval 
van overmacht het definitief onmogelijk maakt om de Notes 

Voornaamste risico’s

(1)	 Meer informatie over de Gedekte Obligatie is te vinden op pagina 7.
(2)	 Rating van de Gedekte Obligatie uitgegeven door de Republiek Italië op 3 oktober 2022: Moody’s Baa3 (negatieve outlook), Standard & Poor’s BBB (stabiele outlook), 

Fitch Ratings BBB (stabiele outlook). Rating BNP Paribas S.A. op 3 oktober 2022: Standard & Poor’s A+ (stabiele outlook), Moody’s Aa3 (stabiele outlook), Fitch Ratings 
AA- (stabiele outlook). Meer informatie over deze ratings is te vinden op https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/AP075378_1_1408_KI.pdf, 
https://www.fitchratings.com/ products/rating-definitions en https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352.

(3)	 Zie pagina 4 voor de kenmerken van de Ruilovereenkomst.
(4)	 Zie de Technische Fiche van de Note op pagina 11 voor de precieze data.

te handhaven (bijvoorbeeld als het voor de Emittent onwettig 
of onmogelijk is om zijn verplichtingen in het kader van de 
Notes na te komen), kan de Emittent de houders van de No-
tes in kennis stellen van een vervroegde terugbetaling van 
de Notes. Het bedrag van de vervroegde terugbetaling zal 
gelijk zijn aan het bedrag dat voortvloeit uit de vereffening 
van de activa in het met het oog op deze uitgifte opgerichte 
compartiment (deze waarde is gelijk aan de marktwaarde 
van de Notes).

•	 Risico verbonden aan de Index: indien zich een gebeurte-
nis voordoet die invloed heeft op de Onderliggende Index, 
zoals vermeld in het Basisprospectus (zoals, maar niet 
beperkt tot, de schrapping, verstoring of wijziging ervan), 
kan de Berekeningsagent (BNP Paribas S.A.), indien nodig, 
verschillende acties ondernemen zoals, maar niet beperkt 
tot, het aanpassen of vervangen van de Index of de Emittent 
verzoeken om de Note terug te betalen in overeenstemming 
met de voorwaarden uiteengezet in het Basisprospectus. In 
geval van terugbetaling van de Note door de Emittent: (i) in-
dien de gebeurtenis die van invloed is op de Index een geval 
van overmacht is, zal de terugbetaling vervroegd plaatsvin-
den tegen de marktwaarde; (ii) indien de gebeurtenis geen 
geval van overmacht is, maar het gevolg van een externe 
gebeurtenis die niet toe te schrijven is aan de Emittent en die 
de economie van het contract op betekenisvolle wijze wijzigt, 
zal de Emittent de houders van de Note aanbieden om de 
Note vervroegd af te lossen tegen zijn marktwaarde of de 
Note af te lossen op de eindvervaldag(4) tegen minimaal 
112% van zijn nominale waarde in overeenstemming met de 
bepalingen van het Basisprospectus. Meer informatie over 
deze risico’s is te vinden in het Basisprospectus op de pagi-
na’s 1.078 tot en met 1.086.

•	 Inflatierisico: de meerwaarde op de eindvervaldag hangt af 
van de stijging van de geharmoniseerde consumptieprijsindex 
(exclusief tabak) van de eurozone tussen 31 december 2022 
en 28 februari 2033. De ontwikkeling van de Belgische inflatie 
tussen die twee data kan evenwel verschillen van die van de 
Europese inflatie. Dat zijn namelijk twee verschillende inflatie-
cijfers, die zich niet op exact dezelfde wijze ontwikkelen.

Aanvullende informatie over het Belgische recht
SecurAsset S.A. verklaart bepaalde onrechtmatige bedingen 
die opgenomen zijn in het gepasporteerde Basisprospectus 
buiten toepassing te hebben geplaatst via de Definitieve 
Voorwaarden van de uitgifte (‘Final Terms’).
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Hierna vindt u technische inlichtingen over de Note 
die de onderliggende waarde vormt van het interne 
beleggingsfonds SecurAsset (LU) Italy – European Inflation 
Linked 2033.

Voornaamste risico’s

Technische Fiche  
		    van de Note
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Naam SecurAsset (LU) Italy – European Inflation Linked 2033

ISIN-code XS2368695636

Rechtsvorm Note naar Engels recht

Emittent van de Note SecurAsset S.A., vennootschap naar Luxemburgs recht

Gedekte Obligatie obligatie uitgegeven door de Republiek Italië en gekoppeld aan de  
inflatie van de eurozone (ISIN-code: IT0005482994)

Munteenheid EUR

Onderliggende waarde geharmoniseerde consumptieprijsindex (exclusief tabak) van de eurozone
(Bloomberg-code: CPTFEMU Index)

Uitgiftedatum 27/12/2022

Eerste observatiedatum 31/12/2022

Laatste observatiedatum 28/02/2033

Eindvervaldag 22/05/2033

Aanbevolen beleggings
termijn

10 jaar, 4 maanden en 26 dagen

Marktwaarde van het product beschikbaar op www.allianz.be

ALLIANZ SECURASSET (LU) ITALY – EUROPEAN INFLATION LINKED 2033ALLIANZ SECURASSET (LU) ITALY – EUROPEAN INFLATION LINKED 2033



Waarschuwing met betrekking tot de  
verzekeringsovereenkomst

De Juridische Documentatie van de individuele le-
vensverzekeringsovereenkomst bestaat uit: (a) het 
Essentiële-Informatiedocument, (b) het 
Beheerreglement en (c) de Algemene 
Voorwaarden. Al deze documenten zijn kosteloos 
beschikbaar op www.allianz.be en te verkrijgen bij 
uw verzekeringsmakelaar. Elke belegging gaat 
gepaard met risico’s. De waarde van en inkomsten 
uit een belegging kunnen zowel stijgen als dalen 
en de beleggers hebben geen garantie dat zij het 
belegde kapitaal terugkrijgen. De prestaties uit het 
verleden houden geen voorspelling in voor toe-
komstige prestaties. Dit document is louter 
informatief en vormt geen aanbod voor verkoop 
of inschrijving, noch de basis van een overeen-
komst of verbintenis van welke aard ook. De hierin 
vermelde fondsen en instrumenten worden moge-
lijk niet in elk rechtsgebied of aan elke categorie 
van beleggers aangeboden. Dit document mag 
alleen worden verspreid waar dat door de toepas-
selijke wetgeving is toegestaan en is met name 
niet bestemd voor staatsburgers en/of ingezete-
nen van de Verenigde Staten van Amerika. De 
hierin beschreven beleggingsmogelijkheden 
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Waarschuwing
Verzekeringnemers wordt aangeraden om alvorens een 
beleggingsbeslissing te nemen de Juridische Documentatie met 
betrekking tot de individuele levensverzekeringsovereenkomst en 
de Note op te vragen en aandachtig te lezen en de beslissing om te 
beleggen af te wegen in het licht van alle informatie die daarin  
is opgenomen.

houden geen rekening met de specifieke beleg-
gingsdoelstellingen, de financiële situatie, de 
kennis, de ervaring of de specifieke behoeften van 
een individuele persoon en zijn niet gegarandeerd. 
Sommige in dit document verstrekte gegevens zijn 
afkomstig van diverse bronnen en worden op de 
datum van publicatie correct en betrouwbaar 
geacht. De voorwaarden van elk onderliggend 
aanbod of contract in het verleden, het heden of 
de toekomst, hebben voorrang.

Waarschuwing met betrekking tot de Note

De Juridische Documentatie van de Note bestaat 
uit: (a) het Basisprospectus van de uitgifte, getiteld 
‘Secured Note, Warrant and Certificate 
Programme’ van 22 september 2022, goedge-
keurd door de Commission de Surveillance du 
Secteur Financier (CSSF) onder nummer C-027821, 
(b) de eventuele Supplementen erbij, (c) de 
Definitieve Voorwaarden van de uitgifte (‘Final 
Terms’) van 21 oktober 2022, en (d) de Specifieke 
Samenvatting betreffende de uitgifte (‘Issue 
Specific Summary’). De goedkeuring van het 
Basisprospectus door de CSSF mag niet gezien 
worden als een positief advies van de CSSF over 
de kwaliteit van de Notes die het voorwerp van 
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deze communicatie van promotionele aard uitma-
ken. Het Basisprospectus van de uitgifte, getiteld 
‘Secured Note, Warrant and Certificate 
Programme’ van 22 september 2022, goedgekeurd 
door de Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (CSSF) onder nummer C-027821 en de 
eventuele Supplementen erbij zijn te raadplegen 
op: https://eqdpo.bnpparibas.com/XS2368695636.
De Definitieve Voorwaarden van de uitgifte (‘Final 
Terms’) zijn te raadplegen op: https://eqdpo.bnp-
paribas.com/XS2368695636.
De voornaamste kenmerken van SecurAsset (LU) 
Italy – European Inflation Linked 2033 die uiteenge-
zet staan in deze communicatie van promotionele 
aard, zijn slechts een samenvatting. In geval van te-
genstrijdigheid tussen de bepalingen van deze 
communicatie van promotionele aard en die van de 
Juridische Documentatie van de Note, hebben de 
bepalingen van de Juridische Basisdocumentatie 
van de Note voorrang. De verzekeringnemers 
moeten de risico’s en voordelen van een belegging 
in de Notes begrijpen en mogen pas een beleg-
gingsbeslissing nemen na ernstig te hebben 
onderzocht of een belegging in het tak 23-product 
Allianz SecurAsset (LU) Italy – European Inflation 
Linked 2033 gekoppeld aan de Notes in het licht 
van deze informatie en de informatie met 
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betrekking tot de Notes, verenigbaar is met hun 
persoonlijke financiële situatie. De Juridische 
Documentatie van de Note – waaronder het 
Basisprospectus, de samenvatting ervan (in het 
Nederlands en het Frans), de Final Terms (docu-
menten in het Engels) en de Specifieke 
Samenvatting van de uitgifte (in het Nederlands en 
het Frans) – is kosteloos beschikbaar op https://
eqdpo.bnpparibas.com/XS2368695636 alvorens in 
te schrijven op Allianz SecurAsset (LU) Italy – 
European Inflation Linked 2033. Deze 
communicatie van promotionele aard mag niet 
wordt beschouwd als een beleggingsadvies. De 
eventuele aankoop van Allianz SecurAsset (LU) 
Italy – European Inflation Linked 2033 zoals in 
deze communicatie van promotionele aard be-
schreven, mag enkel plaatsvinden na 
voorafgaande analyse door uw verzekeringsma-
kelaar van de passendheid en/of de geschiktheid 
van Allianz SecurAsset (LU) Italy – European 
Inflation Linked 2033 in het licht van het beleggers-
profiel van de betrokken klant. De Notes kunnen 
worden aangekocht in het kader van een aanbod 
aan het publiek, waarbij in België een prospectus 
moet worden gepubliceerd conform artikel 3.1 van 
Verordening 2017/1129 van het Europees 
Parlement en de Raad van 14 juni 2017



Allianz Benelux
Allianz is een wereldwijd toonaangevende verzekeraar en financiële dienstverlener 
met 126 miljoen klanten in meer dan 70 landen en ruim 155.000 werknemers. Allianz is 
het grootste verzekeringsmerk ter wereld in de rangschikking Interbrand Global Brand 
Rankings 2021 en de duurzaamste verzekeraar in de Dow Jones-duurzaamheidsindex 
2021. In de Benelux biedt Allianz particulieren, zelfstandigen, kmo’s en grote bedrijven via 
verzekeringsmakelaars een brede waaier van producten en diensten aan, van beleggen tot 
pensioensparen, van auto- tot brandverzekeringen en van cyberverzekering tot collectieve 
verzekeringen. In België en Luxemburg heeft Allianz meer dan 900.000 klanten, meer dan 
900 werknemers en ruim 1,9 miljard euro omzet. In Nederland bedient Allianz meer dan  
1,3 miljoen klanten via makelaars en via de directe verzekeringsdochter Allianz Direct. 
Allianz heeft in Nederland bijna 1.050 werknemers en genereert er 1,9 miljard euro omzet. 
Meer informatie is te vinden op www.allianz.be.

Allianz SecurAsset (LU) Italy – European Inflation Linked 2033 
Allianz SecurAsset (LU) Italy – European Inflation Linked 2033 is een tak 23-verzekerings
overeenkomst die in België wordt verkocht door Allianz Benelux nv.
In tak 23 draagt de verzekeringnemer het volledige financiële risico. Op alle verzekerings
producten in deze brochure is het Belgische recht van toepassing. Deze brochure werd 
opgesteld op 3 oktober 2022. Inzake duurzaamheid zijn de beleggingsproducten 
onderworpen aan de Europese regelgeving (verordening betreffende informatieverschaffing 
over duurzaamheid in de financiëledienstensector (Sustainable Financial Disclosure 
Regulation – SFDR), Europese taxonomie ...). Het product Allianz SecurAsset (LU) Italy - 
European Inflation Linked 2033 is in dat verband ingedeeld onder artikel 6 van de SFDR. Dat 
wil zeggen dat het geen ecologische en/of sociale kenmerken promoot en geen duurzame 
beleggingsdoelstelling nastreeft. De verzekeraar is evenwel afhankelijk van de inlichtingen 
die over de verschillende aspecten van duurzaamheid beschikbaar zijn. De wetgeving die 
verplicht om die gegevens te verstrekken, wordt pas van kracht op 1 januari 2023. De 
informatie in dit document is dan ook opgesteld op basis van de reeds beschikbare 
inlichtingen en kan na 1 januari 2023 nog worden gewijzigd en/of aangevuld.

Klachtendienst
Op de verzekeringsovereenkomst is het Belgische recht van toepassing. Zonder afbreuk te 
doen aan de mogelijkheid om een rechtsvordering in te stellen, kunt u klachten over de over-
eenkomst richten tot de Klachtendienst van Allianz Benelux: Koning Albert II-laan 32,  
1000 Brussel, tel. 02/214.77.36, fax 02/214.61.71, klachten@allianz.be, www.allianz.be.
Neemt u met het antwoord van onze Klachtendienst geen genoegen, dan kunt u contact 
opnemen met de Ombudsman van de Verzekeringen:
de Meeûssquare 35, 1000 Brussel, tel. 02/547.58.71, fax 02/547.59.75, 
info@ombudsman-insurance.be, www.ombudsman-insurance.be.
Allianz Benelux is als verzekeraar verplicht deel te nemen aan een procedure voor buitenge-
rechtelijke beslechting van consumentengeschillen.

Allianz Benelux nv
Koning Albert II-laan 32 – 1000 Brussel
Tel.: +32 2 214.61.11 
www.allianz.be
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